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El Gobierno aprueba el plan fiscal más ambicioso desde la 
Segunda Guerra Mundial 
 

 El Gobierno Federal de Alemania ha aprobado un segundo paquete de medidas 
de estímulo fiscal, por importe de casi 50.000 millones de euros (en torno al 
2% del PIB germano) y con un período de vigencia de dos años. Este nuevo 
plan se une al puesto en marcha en el mes de noviembre, por valor de 32.000 
millones, que combinaba inversiones en infraestructuras, ayudas a empresas, 
mejoras en la asistencia a los desempleados y medidas de fiscalidad ecológica. 

 El objetivo de ambos paquetes es atenuar la recesión a la que se enfrenta 
Alemania, que podría ser la más grave desde la Segunda Guerra Mundial, tal 
como anticipa el desplome reciente de los indicadores de actividad y las 
confianzas. De acuerdo con nuestras previsiones, el PIB alemán caerá en torno a 
un 2% este año, lastrado por la fuerte exposición externa de la economía. 

 Entre las medidas aprobadas, destacamos las siguientes: 

− Mayor inversión en infraestructuras: el Gobierno Federal y los ejecutivos 
regionales invertirán 17.500 millones de euros en carreteras, ferrocarriles, 
telecomunicaciones e infraestructuras educativas. 

− Rebaja de las contribuciones sociales: los empresarios y trabajadores se 
beneficiarán por igual del ahorro, estimado en 12.000 millones de euros. 

− Rebajas de la fiscalidad personal: el mínimo exento se eleva de 7.664 a 
8.004 euros, el tipo mínimo se rebaja del 15% al 14% y se deflacta la tarifa. 
El coste de estas medidas se estima en 9.000 millones de euros. 

− Mayores beneficios fiscales por hijos a cargo: se incrementan las 
ayudas por hijo a los desempleados de larga duración y se entregará una 
paga única de 100 euros por hijo a cada familia alemana, con un coste de 
2.300 millones de euros 

− Otras medidas: ayudas de 2.500 euros para la compra de automóviles de 
bajas emisiones, incentivos a las empresas para mantener los puestos de 
trabajo, etc. 

 Además, se ha establecido un fondo de asistencia a empresas no 
financieras, dotado con un importe máximo de 100.000 millones de euros y 
gestionado por el banco KfW –agencia financiera del Gobierno–. El fondo 
garantizará las emisiones de deuda de las compañías con problemas para 
financiarse, e incluso podría concederles créditos directos, pero en ningún caso 
tomará participaciones en su capital. 

 Con estas nuevas iniciativas, el gobierno alemán se pone a la cabeza de 
Europa en la lucha contra la crisis: el importe conjunto de los dos paquetes 
fiscales rebasa las recomendaciones del Plan Europeo de Reactivación Económica 
elaborado por la Comisión (1,5% del PIB) y supera el coste de cualquiera de los 
estímulos aprobados en el resto de los Estados miembros. 
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 Sin embargo, consideramos que el Gobierno alemán ha reaccionado 
demasiado tarde, presionado por el acuciante deterioro de la coyuntura, por la 
proximidad de las elecciones generales (previstas para el 27 de septiembre) y 
por las severas críticas de sus socios comunitarios debido a la falta de ambición 
de sus anteriores iniciativas anticrisis. Además, los efectos del plan no se dejarán 
notar hasta la segunda mitad de 2009 y 2010, y no prevé medidas de apoyo al 
sector exterior, que se ha convertido en una importante fuente de debilidad para 
la economía alemana. 

 La puesta en marcha de estas nuevas medidas, unida al efecto de los 
estabilizadores automáticos sobre las cuentas públicas, llevará el déficit público 
por encima del límite del Pacto de Estabilidad y Crecimiento en los próximos 
años, algo que no sucedía desde la recesión de 2003. El saldo presupuestario 
podría situarse en el -4,5% y el -3,0% del PIB en 2009 y 2010, 
respectivamente. Con el fin de retornar a la estabilidad presupuestaria a medio 
plazo, el gobierno alemán se está planteando limitar por ley el déficit público. 
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