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Fuerte rebaja del crecimiento estimado para la UEM

>

UEM

La Comision Europea prevé una intensa contraccion de la economia de la
UEM este afo (-4,0%) y descarta un retorno al crecimiento positivo en 2010
(-0,1%). En Espafa, la caida de la actividad ser4 menos intensa en 2009
(-3,2%), pero la recuperacion llegara mas tarde (-1,0% en 2010).

La contraccion afectara a todos los componentes de la demanda, salvo al
gasto publico, que crece impulsado por las medidas fiscales discrecionales
puestas en marcha por los gobiernos. La Comisidon estima que, de no haberse
puesto en marcha dichas medidas, el retroceso del PIB podria haber sido hasta
1,0 p.p. mas intenso en 2009, y 0,7 p.p. en 2010.

Las finanzas publicas sufrirdn un fuerte empeoramiento este afio y un
deterioro adicional en 2010, debido al efecto de los estabilizadores automaticos y
al impacto de las medidas discrecionales. En 2010, el déficit publico se situara, en
media regional, por encima del doble del limite del PEC (6,5% del PIB); y en el
caso de Espafa, excederé del triple (9,8%).

Las dificultades presupuestarias, junto con algunas de las medidas contenidas en
los planes de rescate bancario —como las recapitalizaciones-, se traduciran en un
fuerte aumento de la deuda publica, que alcanzara el 83,8% del PIB en media
regional en 2010 (62,3% en Espafia, 28 p.p. por encima del minimo de 2007).

El riesgo de deflacion es reducido. Aunque la debilidad de la demanda explica
parte del actual proceso de desinflaciéon que se observa en la regién, la Comision
estima que la inflaciéon retomara la senda ascendente a partir de varano, tan
pronto como desaparezca el efecto base de los precios de las materias primas.

El deterioro del mercado laboral se prolongara hasta bien entrado 2010.
La Comision estima que podrian destruirse hasta 8,5 millones de empleos (en el
conjunto de la UE) a lo largo del horizonte de las previsiones. El deterioro seréa
mas virulento en aquéllos paises que estdn sufriendo procesos de ajuste
inmobiliario: en Espafa, la tasa de paro podria superar el 20% en 2010.

La Comision alerta de los riesgos a la baja que afectan a su escenario de
crecimiento: en particular, un impacto de la crisis financiera mayor del esperado y
una realimentacion de las tendencias negativas. No obstante, también admite que
empiezan a observarse ciertos sintomas de estabilizacién en la region.

Previsiones Diferencia respecto a
Informe Primavera 2009 enero 2009

UEM 2007 2008 2009 2010 2009 2010
PIB (% a/a) 2,7 0,8 -4,0 -0,1 -2,1 -0,5
Consumo (% a/a) 1,6 0,5 -0,9 -0,3 -0,8 -0,6
Gasto publico (% a/a) 2,2 2,0 2,0 1,7 0,4 0,5
Inversion (% a/a) 4.4 0,0 -10,4 -2,7 -4,9 -2,0
Empleo (% a/a) 1,7 0,7 -2,6 -1,5 -1,0 -0,8
Tasa de paro (% pob. act.) 7,5 7,5 9,9 11,5 0,6 1,3
Inflacion (media anual) 2,1 3,3 0,4 1,2 -0,6 -0,6
Saldo AA.PP. (% PIB) -0,6 -1,9 -5,3 -6,5 -1,3 -2,1
Deuda publica (% PIB) 66,0 69,3 77,7 83,8 5,0 8,0
Saldo corriente (% PIB) 0,4 -0,7 -1,2 -1,3 -0,5 -0,6
Espafia

PIB (% a/a) 3,7 1,2 -3,2 -1,0 -1,2 -0,8
Tasa de paro (% pob. act.) 8,3 11,3 17,3 20,5 1,2 1,8
Inflacion (media anual) 2,8 4,1 -0,1 1,4 -0,7 -1,0
Saldo AA.PP. (% PIB) 2,2 -3,8 -8,6 -9,8 -2,4 -4,1

Fuente: Comisién Europea.



