Coyuntura EEUU 02 de julio de 2010

EEUU: Creacion de empleo neto (jun-10)

El sector privado crea empleo, aunque a ritmos
demasiado modestos

> El “efecto censo” sigue distorsionando los datos de creacién de
empleo. La economia destruyé empleo en junio (-125.000), algo menos
de lo esperado por el mercado, debido a que el “efecto censo” ha
comenzado a revertirse. Entre marzo y mayo, el mercado laboral cre6 en
torno a 950.000 empleos, de los cuales casi el 60% se corresponden a
la contratacion temporal de personal para la elaboracion del censo de
2010. En junio, el despido de parte de esos trabajadores temporales
restd 225.000 empleos.

» Lo mas importante es que el sector privado ha vuelto a crear
empleo a ritmos aceptables: sumo 83.000 empleos (ligeramente por
debajo de la media mensual en lo que llevamos de afio), después de
crear tan sélo 33.000 empleos en el mes de mayo. Por su parte, el
sector publico resté 208.000 puestos de trabajo.

» La tasa de paro descendidé en junio hasta el 9,5% desde el 9,7%,
derivado de la fuerte caida en la poblacion activa en junio (-652.000). La
tasa de participacion cayd hasta minimos desde enero (64,7%). Por otro
lado, lo mas preocupante es el descenso en el numero de horas
trabajadas.

> El informe de junio es consistente con nuestras expectativas de
moderacion en la actividad para el segundo semestre del afio.
Estimamos que la economia crecera por encima del 3,0% en media del
primer semestre del afio, para moderarse en torno al 2,5% en la
segunda mitad (a medida que disminuya el estimulo fiscal). Una vez
descontado la distorsion del censo, estimamos que la economia
creara en torno a 100.000-150.000 empleos en media mensual en la
segunda mitad de 2010, frente al 265.000 en el primer afio de las
recuperaciones de principios de los 80 y 90.
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jun-10 | may-10 | media 3m| media 6m || 2009*
Empleo? -125 433 207 147 -395
Sector privado 83 33 119 99 -388
Produccioén bienes -8 13 24 12 -199
Manufacturas 9 32 26 23 -107
Construccion -22 -30 -10 -19 -84
Provision de servicios 91 20 95 87 -189
Comercio, transporte y energia 7 -4 10 15 -81
Actividades financieras -15 -12 -8 -12 -29
Servicios profesionales 46 25 47 37 -61
Educacion y salud 22 20 23 28 26
Ocio 37 -8 22 21 -21
Sector publico -208 400 88 48 -7
Encuesta hogares;1 -301 -35 71 221 -450
Tasa de paro 9,5 9,7 9,7 9,7 9,3
N© horas semanales 33,4 33,4 33,4 33,3 33,6

(1) Variaciéon mensual en miles. (2) Tasa de variacion interanual. (*) Promedio del afio

w0 . CTeacion neta de empleo

400 -

200 -

(miles)

detruccidn media de
-400 - empleo en|crisis

-600 -

-800 -

ene-08
abr-08
jul-08
oct-08
ene-09
abr-09
jul-09
oct-09
ene-10
abr-10

Fuente: Thomson Reuters.

12,0
11,0

(%)
N
o

Tasa de paro

10,0 -
9,0 -
8,0 -
6,0 / ¢
5,0
4,0 -

ene-60
ene-64 -

ene-68 -

ene-72 4
ene-76 -
ene-80 -

Fuente: Thomson Reuters.

ene-84 -

ene-88 -
ene-92 4

ene-96 -

ene-00 +
ene-04 -

Area de Estudios

Pagina 2 de 2

CAIA |'\"|I"|DI?I1

ene-08 1



